
高値を示唆する指標が揃う

（第6回 2020.06.24）



大きな騰落を除くと方向感の
乏しい展開（２０年相場）

高値を示唆する指標が揃う

メジャーSQ通過、海外勢の買戻し一巡

海外投資家の売買差額
「大きな値動き」から「保ち合い相場」へ

気になるボラティリティーの再拡大



5日VS20日・・方向感が出にくい場面に、
目まぐるしいクロスの連続

5日＜20日 5日＞20日

期間 日数 期間 日数

1/7～1/25 6日

1/16～1/24 7日

1/27～2/10 11日

2/12～2/19 6日

2/20～3/30 26日

3/31～4/2 3日

4/3～4/6 2日

4/7～6/23 52日



高値を示唆するデータが揃う

高値は６/０８(月)の２３,１７８円

・２０日平均に対するプラス乖離率がピーク
＋８.９１％ ６/０８

・空売り比率(５日平均)のボトム
３６.８％ ６/０８

・新高値数（１０日累計)がピーク
８７７ ６/０４

・騰落レシオ(２０日平均＋６０日平均)
２５９.７ ６/０３

・RSI(２０日)
７８.９ ６/０４



メジャーSQサイクル（先物でみると）

（３/１６～５/１５）
海外投資家の先物売買 ▲１兆３,９８８億円（９週で）
日銀のETF買い ＋２兆５,４６０億円

３/１３ １７,４３１円 ５/１５ ２０,０３７円
＋２,６０６円

（５/１８～６/１２）
海外投資家の先物売買 ＋１兆３,５４９億円（直近４週）

５/１５ ２０,０３７円 ６/１２ ２２,３０５円
＋２,２６８円



今年に入ってからの海外投資家の行動
(現物+先物合計)と株価の騰落

期間 日数 売買差額 騰落幅

1/6～1/31 4週 19日 ▲1兆4325億円 ▲451円

2/3～2/7 1週 5日 +7863億円 +622円

2/10～5/15 14週 63日 ▲8兆853億円 ▲3790円

5/18～6/5 3週 15日 +1兆5778億円 +2826円

6/8～6/12 1週 5日 ▲1907億円 ▲558円

▲1351円



株価の居所
・・対２０日平均に対する乖離率でみる位置関係

（１９年～２０年６月）
▲３％以下 ▲２％以下 ±２％ ＋２％以上 ＋３％以上

（±３％）

１９年 １６ ３１ １５４ ５６ ２２
（２０３）

１９年２４１営業日中 ±２％以内が１５４日（６３.９％）
±３％以内が２０３日（８４.２％）
±３％以上が３８日

２０年１１２営業日中 ＋３％以上が３３日
▲３％以上が２２日



▲3％以下 ▲2％以下 ±2％ +2％以上 +3％以上

20年 1月 0 2 17 0 0

20年 2月 4 6 12 0 0

20年 3月 16 17 4 0 0

20年 4月 2 3 5 13 13

20年 5月 0 0 5 13 11

20年 6月 0 0 4 11 9

（注）６月は１９日まで。
６月は１５営業日中、月初の９日は+３％以上、足元の６日は±３％以内



気になるボラティリティーの再拡大

VIX指数 日経平均VI

20年 1月 13.94 15.87

20年 2月 19.63 20.57

20年 3月 57.74 48.06

20年 4月 41.45 39.96

20年 5月 30.90 29.87



５日平均の動き

VIX指数 日経平均VI

ピーク 3/20 74.6
安値
3/23

3/23 57.3
安値
3/19

ボトム 6/8 25.7
高値
6/8

6/10 26.5
高値
6/8

6/19 33.9 6/19 34.1






