
今年起こっている大きな変化

（第34回 2021.02.24）





PBR１.３倍台に(2/08)（１８年２/０５以来）
予想利益が増益に(2/16)（１９年１１/１以来）
利益が大きく増え、PERが低下しながらの株価上昇
NYダウをしのぐ日経平均 上昇波動はいつまで

E P S (円)
(実) (予) 増益率(%) 

PBR
(倍)

BPS
(円)

ROE
(%)

1月1週 1,350 1,080 ▲20.0 1.21 22,624 4.77

1月2週 1,357 1,087 ▲19.9 1.25 22,722 4.78

1月3週 1,366 1,096 ▲19.8 1.25 22,845 4.80

1月4週 1,367 1,100 ▲19.5 1.24 22,918 4.80

2月1週 1,354 1,126 ▲16.8 1.25 22,755 4.95

2月2週 1,336 1,209 ▲9.5 1.30 22,687 5.33

2月3週 1,292 1,322 +2.3 1.31 23,033 5.74

（注）２月は１９日まで



台替わり時の投資指標の推移
・・景気回復初期の理想的なパターン

PER
(倍)

EPS
(円)

減益率
(%)

ROE
(%)

乖離率
(%)

株価

27,000円乗せの日
(12/29)

25.45 1,083 ▲20.0 4.79 +3.11

28,000円乗せの日
(01/08)

26.02 1,081 ▲20.0 4.76 +4.39

最高PER時(1/14) 26.33 1,090 ▲19.9 4.79 +5.45 28,698

29,000円乗せの日
(02/08)

25.16 1,168 ▲13.2 5.17 +3.10

30,000円乗せの日
(02/15)

23.17 1,298 ▲1.0 5.65 +4.65

直近値(2/19) 22.39 1,340 + 4.7 5.80 +3.19 30,017

（注）乖離率は対20日平均。PER/EPSは予想。



日経平均 VS NYダウ・・株価水準でどこまで迫れるか

日経平均 NYダウ 日経/ダウ

20年 22,703円 26,890ドル 84.4

1~3 21,808円 26,554ドル 82.1

4~6 20,784円 24,090ドル 86.3

7~9 22,906円 27,299ドル 83.9

10~12 25,226円 29,091ドル 86.7

8月 22,901円 27,821ドル 82.3

9月 23,306円 27,733ドル 84.0

10月 23,464円 28,005ドル 83.8

11月 25,384円 29,124ドル 87.2

12月 26,772円 30,148ドル 88.8

21 1月 28,189円 30,821ドル 91.5

2月 29,378円 31,217ドル 94.1

(注）２月は１９日まで。



上昇波動はいつまで続く
対２０日平均・乖離率+３％以上の場面

（乖離率） +3%台 +4%台 +5%以上 合計

上昇1波 (4~6月) 18,576円 → 23,178円 +4,602円

4月 5 2 6 13

5月 6 1 4 11

6月 1 0 8 9

上昇2波 (11~12月) 24,105円 → 27,568円 +3,463円

11月 1 3 12 16

12月 3 1 1 5

上昇3波 (1~2月) 27,496円 → 30,467円 +3,014円

1月 5 5 1 11

2月 5 3 1 9







大阪 3/13(土)14:00開始



東京 3/20(土)14:00開始


