
投資指標（PER・PBR)からみて

（第70回 2022.1.5）





PER（株価収益率）、PBR（株価純資産倍率）の推移

（１６～２１年）

成長期待からはPERは上がり切れない、株価上昇はEPSの増加に頼
らざるを得ない

１株当たり純資産の着実な蓄積から、下値も堅い



投資指標（PER・PBR）の推移（１６～２１年）

１６年 １７年 １８年 １９年 ２０年 ２１年 ２１/１２

日経平均 １６,９２０円 ２０,２０９円 ２２,３１０円 ２１,６９７円 ２２,７０３円 ２８,８３６円 ２８,５１４円

PBR １.１６倍 １.２８倍 １.２１倍 １.１０倍 １.０８倍 １.２６倍 １.２５倍

BPS １４,６１２円 １５,７４４円 １８,３７０円 １９,７５６円 ２１,０９２円 ２２,８８８円 ２２,８５２円

PER １４.４１倍 １４.９８倍 １３.２０倍 １２.４６倍 １９.１６倍 １７.１０倍 １３.６９倍

EPS １,１７３円 １,３４９円 １,６８９円 １,７４０円 １,１８４円 １,６８６円 ２,０８３円

ROE ８.０５％ ８.５４％ ９.１７％ ８.８３％ ５.６４％ ７.３７％ ９.１１％



日経平均のPERは安定化の傾向（２１年６～１２月）
（月別の予想ＰＥＲデータ）

株価 PER EPS 高 低

6月 ２８,９４３円 １４.１２倍 ２,０４９円 １４.３５倍 １３.７０倍

7月 ２８,１１８円 １３.７０倍 ２,０５２円 １３.９７倍 １３.３４倍

8月 ２７,６９２円 １３.０６倍 ２,１２０円 １３.５７倍 １２.５９倍

9月 ２９,８９３円 １３.８３倍 ２,１６０円 １４.１４倍 １３.２５倍

10月 ２８,５８６円 １３.９７倍 ２,０４６円 １４.２４倍 １３.５８倍

11月 ２９,３７０円 １４.０９倍 ２,０８４円 １４.４５倍 １３.３８倍

12月 ２８,５１４円 １３.６９倍 ２,０８３円 １３.９３倍 １３.３９倍

６～
１２月

２８,７２３円 １３.７８倍 ２,０８４円



（PER水準別分布、６/０１～１２/３０）

１２.５～１３.０ １３.０～１３.５ １３.５～１４.０ １４.０～１４.５

6月 ６日 １６日

7月 ３日 １７日

8月 １０日 １０日 １日

9月 ３日 １０日 ７日

10月 １１日 １０日

11月 ５日 １５日

12月 ４日 １８日

合計 １０日 ２０日 ６８日 ４８日

（注）７カ月、１４６日中、１３６日が１３.０～１４.５倍（９３.１％）
１１６日が１３.５～１４.５倍（７９.５％）



低温経済下の日本にあっては投資指標としての安定性はPBR（株価純資産倍率）・・蓄積を評価
・・PBR１.２倍台中心の動き・・
PBRの月別推移（２１年）

平均 高 低 BPS

1月 １.２４ １.２６ １.２０ ２２,７８１円

2月 １.２９ １.３２ １.２３ ２２,８７５円

3月 １.３２ １.３６ １.２８ ２２,２２３円

1月～3月 １.２８ ２２,５８９円

4月 １.３１ １.３４ １.２７ ２２,４７１円

5月 １.２３ １.３０ １.１９ ２３,１７４円

6月 １.２４ １.２６ １.２０ ２３,２９０円

4月～6月 １.２６ ２２,９６４円

7月 １.２２ １.２４ １.１９ ２３,０８６円

8月 １.１８ １.２１ １.１５ ２３,３６４円

9月 １.２６ １.２９ １.２１ ２３,７４３円

7月～9月 １.２２ ２３,４０１円

10月 １.２９ １.３１ １.２５ ２２,２１７円

11月 １.２９ １.３２ １.２２ ２２,８１２円

12月 １.２５ １.２７ １.２２ ２２,８５３円

10月～12月 １.２７ ２２,６２５円



（PBR分布（２１年）

１.２０倍未満 １.２０～１.２４倍 １.２５～１.２９倍 １.３０～１.３３倍 １.３４倍以上

１９日 ７１日 ９６日 ５０日 ９日

７.７％ ２９.０％ ３９.２％ ２０.４％ ３.７％


