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GOLD 

 

【ゴールド＆ユーロ 10 日】 
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左縦軸：ユーロ・ドル   右縦軸：ドル建てゴールド 

 

【円建てゴールドとドル円】

左軸：円建てゴールド/グラム  右軸：ドル円 

 

「Gold Weekly Range」 

 

「JPY & EURO Weekly Ranges」 

 

ドル建て USD/toz 円建て JPY/gram

Gold Price Date Gold Price Date
Open 3337.90 2025/4/21 Open 15240.00 2025/4/21
High 3500.05 2025/4/22 High 15756.00 2025/4/22
Low 3260.00 2025/4/23 Low 14922.00 2025/4/23
Close 3318.20 2025/4/25 Close 15327.00 2025/4/25

ドル円 ユーロドル

JPY Price Date USD Price Date

Open 141.87 2025/4/21 Open 1.1424 2025/4/21

High 143.82 2025/4/25 High 1.1566 2025/4/21
Low 139.87 2025/4/22 Low 1.1309 2025/4/24
Close 143.67 2025/4/25 Close 1.1364 2025/4/25
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「Gold market review」 

前回のこのレポートでゴールドが 3300ドルを超えたことに唖然としていましたが、

なんと前週は 3500ドルまで上昇しました。あまりに急激な上昇にまたまた唖然とし

てましたが、さすがにわずか 10日前後で 3200ドルから 3500ドルまでの上昇はあま

りにスピードが速くあまりに上昇幅も大きなものでした。歴史的高値はまさにこの

3500.05ドルとなりました。この 3500ドルをつけた瞬間からゴールドは下げ始めまし

た。3500ドルというのがやはり大きな節目であったのでしょう。これを付けたことで

一挙に短期筋の利食い売りが出始めました。また下落していた株価が反転、米国債も

買われて、ドルインデックスも上昇。いわゆる米国トリプル安が和らいだことも手伝

って、ゴールドの売りが加速されました。先週は 3337ドルから始まり、3500ドルま

でほぼ一直線に上昇。そして 3500ドルタッチのあと今度もほぼ一直線に下落、3260

ドルまで下げてから 3300ドル台に復帰、金曜日はふたたび 3300ドル割れのあと、一

週間の終わりは 3318ドルと 3300ドルを回復して終わりました。3500ドルまでの急

騰もそのあとの急落も トランプ政権による市場不安を嫌気した短期筋の買いであ

り、その後の売りも彼らによるポジション解消の売りだと思います。そしてその下げ

を買っているのが中国の投資家です。このところの SGE（Shanghai Gold 

Exchange：現物）や SHFE（Shanghai Futures Exchange：先物）そして Gold ETF

などの出来高が急増しています。中央銀行に加えて中国では個人投資家もゴールドへ

の投資に急速に向かっています。中国の個人投資家にとっては、株がもう何年も低調

であること、不動産市況もさえないこと、暗号資産は禁止されており、結果的に上昇

している投資可能なものはずばりゴールドということになるのです。上記二つの取引

所ではゴールドの出来高の急増に加えて、Loco London goldに対するプレミアムも大

きく上昇しています。つまり投資家の買いで中国でのゴールド価格は世界の価格より

も数十ドル高いレベルまで上がっています。年初にニューヨークで起こったことが今

中国で起こっているのです。彼らの買いがゴールドの下げでは千載一遇のチャンスと

して入っています。それはおそらく欧米のヘッジファンドの短期的売買よりもはるか

に腰の入ったものであり、ゴールドの下値を支えるものだと思います。だとすればこ

ういったディップがあればそこは長期的に買いのチャンスとなるのではないでしょう

か。 
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【Comex Gold 投資家ポジション：125722lots（=391.039 トンロング）】

 

前週の 425.87トンロングから 391.04トンロングへ 34.82トンの売り。 

 

【WTI原油の動き】 
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【相対力指数】 
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【ビットコインとゴールド】 

 

 

【米国長期金利とゴールドの動き】 
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左軸：米 10年物国債の利回り  右軸：ドル建てゴールド/オンス 

 

【ゴールドと NY ダウ】 
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【ドルインデックスとゴールド】

 

左軸：ドルインデックス（指数）   右軸：ドル建てゴールド/オンス 

（ドルインデックスの構成要素はユーロ 57.6%、日本円 13.6%、英ポンド 11.9%、カナダドル 9.1%、 

スウェーデンクローネ 4.2%、スイスフラン 3.6%） 

 

【Gold ETF 残高推移】
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右軸：Gold ETF残高（オンス） 

 

 

SILVER 

 

【シルバー10 日】 

 

 

【シルバー5 年】 
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【円建てシルバー】 

 

 

「Silver Weekly Ranges」 
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「Silver market review」 

金銀比価 100というのが新しい常態になったようです。ゴールドの強さは異常であ

り、シルバーはそこまでついていけないというのが今の現状です。ゴールドが 3500

ドルをタッチしてもシルバーはほとんど上がりませんでした。ゴールドだけの時代が

まだ続きそうです。 

 

【シルバーComex 投資家ポジション 26174ロット＝4070 トンロング】 

 

先週の 3628トンロングから 4070トンロングへ。442トンの買い。 

 

【シルバーと RSI】 

ドル建て USD/toz 円建て JPY/gram

Silver Price Date Silver Price Date

Open 32.4667 2025/4/21 Open 147.9100 2025/4/21

High 33.6719 2025/4/24 High 155.2513 2025/4/24
Low 32.0700 2025/4/23 Low 145.5930 2025/4/21
Close 33.0800 2025/4/25 Close 152.7998 2025/4/25
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【シルバーETF 残高】 
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【金銀比価 Gold/Silver Ratio 5 年の動き】

 

右軸：ゴールド/シルバー 

 

【金銀比価 10 日】 

 

右軸：ゴールド/シルバー 
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【シルバー1 年】 

 

右軸：ドル建てシルバー 

 

PLATINUM 

 

【プラチナ 10 日】 
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【プラチナ 5 年】 
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【円建てプラチナ】 

  

 

「Platinum Weekly Ranges」 

 

 

「Platinum market review」 

ゴールドが 3500ドルタッチの場面でもプラチナはほとんど動きませんでした。その

結果一時プラチナとゴールドの値差は 2500ドルまで拡がりました。ゴールド一強の

時代が続きそうです。 

 

 

ドル建て USD/toz 円建て JPY/gram

Platinum Price Date Platinum Price Date

Open 969.52 2025/4/21 Open 4435.00 2025/4/21

High 980.20 2025/4/21 High 4492.00 2025/4/25
Low 948.04 2025/4/23 Low 4315.00 2025/4/22
Close 971.30 2025/4/25 Close 4486.53 2025/4/25
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【プラチナ Nymex 投資家ポジション：-9167 ロット=14.25 トンショート】

 

先週の 16.04トンショートから 14.25トンショートへ 1.78トンの買い。 

  

【ランド、プラチナの動き】
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右軸：ドル建てプラチナ価格、左軸：南アランド 

 

【プラチナ 1 年】 

 

 

【Pt-Gold スプレッド：20 年】 
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（上段：プラチナ価格とゴールド価格、下段：プラチナーゴールドスプレッド） 

 

【プラチナ円建て 1 年】 
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右軸：プラチナ価格（円/グラム） 

 

【Pt ETF 残高の動き】

 

左軸：ドル建てプラチナ価格/オンス  右軸：ETF残高（百万オンス） 

 

PALLADIUM 

 

 

【パラジウム 10 日】 
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【パラジウム 5 年】 
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【円建てパラジウム】

 

 

「Palladium weekly ranges」 

 

 

「Palladium market review」 

パラジウムは特に目立った動きなし。この辺りでの動きが続きそうです。 

 

【パラジウム Nymex 投資家ポジション：-13435＝20.89 トンショート】 

ドル建て USD/toz 円建て JPY/gram

Palladium Price Date Palladium Price Date

Open 960.25 2025/4/21 Open 4380.00 2025/4/21

High 965.00 2025/4/21 High 4399.00 2025/4/21
Low 925.66 2025/4/23 Low 4198.00 2025/4/22
Close 948.63 2025/4/25 Close 4381.00 2025/4/25
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先週の 20.19トンショートから 20.89 トンショートへ 0.7 トンの売り。 

 

【パラジウムとプラチナ、価格と値差の歴史的動き】 
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【ロジウム】 
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【イリジウム】 

 

 

【ルテニウム】 
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【パラジウム 1 年】 
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良い一週間を！Stay Gold！ 

Bruce池水 

 


